
 2016 يونيو 26التعليق الاقتصادي الأسبوعي، 

 الأسواق

شكّلت نتائج الاستفتاء على خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي التي أعُلنت يوم الجمعة ضربة قاسية للأسواق العالمية. 

، ما يعُتبر هبوطاً قياسياً مطلقاً %12فسجّلت أسواق الأسهم الأوروبية خسارة كبيرة )خسرت بورصة ميلانو أكثر من 

ول/سبتمبر أو من إفلاس بنك ليمان(. والمفاجئ أنه وسط الأزمة، مؤشر أيل 11أسوأ من الذي حصل في أعقاب أحداث 

لم يتأثر كغيره في حين كانت ردود فعل وول ستريت والأسواق الناشئة أكثر سلبية. أمّا البورصات  100فوتسي 

جع الجنيه الإقليمية، فتراجعت أيضاً بأغلبيتها )باستثناء مصر والبحرين( ولكنها حصرت خساراتها حتى الآن. ترا

وامتدّت التداعيات على اليورو الذي انخفضت قيمته أيضاً مقابل الدولار واليَن  1985الإسترليني إلى أدنى مستوياته منذ 

الذي استفاد من سلوك المستثمرين اليابانيين المتسّم بتفادي المخاطر والتخلّي عن الأصول الأجنبية. أثرّت الشكوك حيال 

خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي على أسعار النفط بينما تسارع ارتفاع سعر الذهب إلى أعلى التطورات العالمية بعد 

 .2008مستوياته منذ الأزمة المالية العالمية عام 

 التطوّرات العالمية

 الولايات المتحدة:

ي بموازاة على أساس سنوي في أيار/مايو، أ %1أظهر مؤشر أسعار الاستهلاك الأمريكي معدّل تضخم يساوي  ●

في نيسان/أبريل. وتباطأ ارتفاع أسعار خدمات الغذاء والنقل في حين تراجعت كلفات الطاقة  %1،1معدّل 

 بسرعة أكبر.

على أساس شهري في  %2،2-تراجعت الطلبيات الجديدة للسلع المعمرة الأمريكية الصنع بشكل مفاجئ بنسبة  ●

ريل نتيجة معدّات النقل المخيبة. وتراجعت طلبيات السلع في نيسان/أب %3،3أيار/مايو بالمقارنة مع ارتفاع 

 .%0،7الرأسمالية الأساسية التي هي بديل لإنفاق الشركات بنسبة 

على أساس شهري في أيار/مايو، بالغاً معدّلاً  %0،3-تراجع عدد المساكن المبدوءة الإنشاء في أمريكا بنسبة  ●

ن. كما تراجعت السمسرة على الوحدات السكنية لعائلات مليو 1،164سنوياً يجري تصحيحه موسمياً بنسبة 

إلى  %0،3في حين ارتفع هذا المعدّل للمساكن لعائلة واحدة بنسبة  400،000إلى  %1،2-عدّة بنسبة 

764،000  . 

في نيسان/أبريل. وقد بقي  %0،6في أيار/مايو بعد ارتفاع  %0،2-تراجع المؤشر الرائد كونفرنس بورد بنسبة  ●

 ثابتاً على مرّ الأشهر الستةّ الأخيرة.المؤشر 



، بالغة أدنى 259،000إلى  18،000تراجعت طلبات إعانات البطالة الأساسية في الولايات المتحدة بواقع  ●

عاماً. تراجعت الطلبات المستمرّة بواقع  43مستوياتها خلال ثمانية أسابيع ومقتربة من أدنى مستوياتها منذ 

 يون.مل 2،142لتصل إلى  20،000

 94،7في حزيران/يونيو، مسجّلاً تراجعاً من مستوى  93،5استقرّ مؤشر جامعة ميشيغان لثقة المستهلك عند  ●

 في أيار/مايو. وقد أدّت الظروف الراهنة والمؤشرات الفرعية

 للآفاق الاقتصادية المستقبلية إلى هذا التراجع. ●

. 

 أوروبا:

ضويتها في الاتحاد الأوروبي، صوّتت الأغلبية للخروج من في استفتاء استشاري في المملكة المتحدة حول ع ●

الاتحاد الأوروبي. واستقال رئيس الوزراء دايفد كامرون، دافعاً بذلك البلاد إلى إحدى أسوأ أزمتها السياسية منذ 

ي من معاهدة لشبونة غير مؤكّد. قد تجر 50السبعينيات. لا يزال توقيت الطلب الرسمي للبدء بمعاملات البند 

 كلّ من إسكوتلندا وإيرلندا الشمالية بدورها استفتاء للخروج من المملكة المتحدة.

في حزيران/يونيو  54،1تخطّى مؤشر مدراء المشتريات المركّب في منطقة اليورو التوقعات، مسجّلاً مستوى  ●

سي إلى قطاع ، ويعود ذلك بشكل أسا2011في أيار/مايو، أي القراءة الأعلى له منذ أيار/مايو  53،6من 

 الخدمات.

في  %0،2-على أساس سنوي في أيار/مايو بعد تراجع  %0،1-تراجع التضخم في منطقة اليورو بنسبة  ●

 نيسان/أبريل. وفشل مؤشر أسعار المستهلك في النموّ للشهر الرابع على التوالي بسبب كلفة الطاقة.

-في حزيران/يونيو من  %7،3-اليورو بنسبة تراجع مؤشر ثقة المستهلك لمفوضية الاتحاد الأوروبي لمنطقة  ●

وهو رقم متدنٍّّ  5،8-ليصل إلى  0،1في أيار/مايو. وتراجع مؤشر ثقة المستهلك للاتحاد الأوروبي بواقع  7%

 للمرة الاولى في ثلاثة أشهر.

 0،1 في أيار/مايو، أيب معدل 107،4ارتفع المؤشر الاقتصادي الرائد في منطقة اليورو كونفرنس بورد إلى  ●

 نقطة بالمقارنة مع نيسان/أبريل.

في  108،7في أيار/مايو إلى  107،8تخطّى مؤشر إيفو الألماني لمناخ الأعمال التوقعات وارتفع من  ●

( والتوقعات 114،5نقاط إلى  0،3حزيران/يونيو. وكان التحسّن نتيجة مناخ الأعمال الحالي )الذي ارتفع بواقع 

 (.103،1إلى  1،5 المستقبلية )التي ارتفعت بواقع

في أيار/مايو ولكنه  6،4في حزيران/يونيو، مرتفعاً من  19،2عاد مؤشر زيو لثقة الاقتصاد الألماني إلى معدّل  ●

 .24،7لا يزال تحت معدّله التاريخي الذي يبلغ 

 .20،2إلى  16،8ارتفعت توقعات مؤشر زيو لمنطقة اليورو من  ●



-على أساس شهري في نيسان/أبريل، عاكسة تراجع  %1طاليا بنسبة ارتفعت الطلبيات الصناعية الجديدة في إي ●

 في آذار/مارس. 3،4%

. 

 آسيا والمحيط الهادئ:

سجّل مؤشر رويترز تنكان الصناعي وهو المؤشر الرائد الربع سنوي الذي يصدره البنك المركزي الياباني  ●

ل، ما يسجّل ارتفاعاً هامشياً عن عتبة زيادة ثلاث نقاط في حزيران/يونيو بعد زيادة نقطتين في نيسان/أبري

 .17الصفر للكساد. تراجع المؤشر غير الصناعي بواقع نقطتين من أيار/مايو إلى +

مليار يَن ياباني في أيار/مايو. تراجعت الصادرات في معظم الفئات  270بلغ الميزان التجاري لليابان  ●

 أحبط تنافسية اليابان. 2016والوجهات الرئيسية بما أنّ ارتفاع اليَن في عام 

على اساس سنوي في شهر  %6،9مدينة صينية بارزة بواقع  70ارتفع معدّل أسعار المنازل الجديدة في  ●

 في نيسان/أبريل. %6،2أيار/مايو مقابل 

على أساس سنوي في أيار/مايو، بعد ارتفاع على  %0،9ارتفع الإنفاق في قطاع التجزئة في تايوان بنسبة  ●

 في نيسان/أبريل. %2،3بة أساس سنوي بنس

على أساس سنوي في أيار/مايو، مسجّلاً تحسناً بالمقارنة مع  %1،9ارتفع الإنتاج الصناعي في تايوان بنسبة  ●

 على أساس سنوي في نيسان/أبريل. %3،6-تراجع 

ارتفاع على أساس سنوي في أيار/مايو، مسجّلاً تراجعاً من  %0،9ارتفع الإنتاج الصناعي في سنغفوره بنسبة  ●

 في نيسان/أبريل. 3%

. 

الخلاصة: وسط ظروف طبيعية، لما كانت عواقب خروج المملكة المتحدة من الاتحاد الأوروبي وخيمة لهذه الدرجة 

على الأسواق المالية والاقتصاد العالمي. ولكنّ الأوضاع الراهنة غير طبيعية. فالأسواق عالقة في دوّامة خطيرة من 

حدّد العوائد على المدى البعيد( وترقيعات السياسات )التي تقود قرارات الاستثمار التخمينية على تلاعب التسعير )الذي ي

 .المدى القصير(

كذلك لا يزال الدعم من اللاعبين الماليين الرئيسيين مرتفعاً بشكل غير مريح وبالتالي قد تثير صدمة محدودة تأثيراً 

إفلاس بنك ليمان. وإذا أضفنا أنّ النظام المصرفي الأوروبي لا يزال بحاجة إلى دراماتيكياً يخلّف تداعيات كما حصل بعد 

، نجد أنّ ردّ الفعل العصبي للمستثمرين مبرّر كلياً. 2011-2008التعافي من جميع الأضرار التي تكبدّها في أزمة 

لإمكان بما أنّ السوق ستكون ولتفادي فشل إضافي، تعهّدت الهيئات النقدية للاقتصادات البارزة بضخّ سيولة قدر ا



بحاجة إلى اللجوء إلى اتفاقية تبادل السيولة الجاهزة التي عُقدت بين البنوك المركزية للدول الست الأساسية في الاتحاد 

 الأوروبي. مع ذلك يجدر التوخي بحذر شديد خلال ما تبقى من العام في وضع إستراتيجيات الاستثمار.

 

 

 التطورات الإقليمية

ملك صندوق الثروة السيادية البحريني أي نية لاقتراض ممتلكات هذا العام، كما يخطط لتمويل مشاريعه هذا لا ي ●

 العام باستخدام الدخل من الاستثمارات دون طلب مساعدة الحكومة، وفقًا لرئيسها التنفيذي.

انخفضتالتجارة  بينما 2015على أساس سنوي في العام  ٪85.9انخفضت الاستثمارات الأمريكية في مصر  ●

مليار جينيه، وفقًا للإحصاءات الرسمية. كما ارتفع عدد السياحالأمريكيين الذين  41.9لتصل إلى  ٪10.7بنسبة 

 في العام الماضي. ٪6.9، وعدد ليالي المبيت بنسبة ٪22زاروا مصر بنسبة 

مليون  105بقيمة  كشف بنك مصر، بنك حكومي ثاني أكبر في مصر، أنه حصل على تسهيلات تمويل مرابحة ●

دولار من ثلاثة بنوك في الإمارات العربية المتحدة )دون الكشف عن أسمائهم(، وأنه سيتم تسديدها في غضون 

 عامين.

وصلت الأردن إلى اتفاق مع صندوق النقد الدولي من أجل تسهيل الصندوق الممدّد: في إطار هذا البرنامج، من  ●

. كما تمّ الإعلان عن تدابير 2019مليون دينار في العام  170لميزانية قدره المتوقع أن تحققّ البلاد فائضًا في ا

الإصلاح لرفع الأسعار والضرائب: رفع أسعار السجائر والضرائب على الخمور، وتثبيت أسعار الوقود، 

ا لوزير مليون دينار للبلاد بحلول نهاية هذا العام، وفقً  318وغيرها. وقد تدّخر اجراءات خفض الانفاق حوالي 

 المالية.

من الناتج المحلي  ٪15مليار دولار في الحوالات العام الماضي، أي ما يمثل نحو  7.2تلقت المصارف اللبنانية  ●

الإجمالي، وفقًا لرئيس اتحاد المصارف العربية. وعلى الرغم من أنّ انخفاض أسعار النفط والتباطؤ التابع له 

في العام الماضي، وهي أقل حدّة من انخفاض العام  ٪3.3البلاد بنحو  أسفرا إلى تراجع التحويلات المالية إلى

 بسبب المخاوف الأمنية. ٪8.4الذي بلغت نسبته  2014

 822على أساس سنوي ليبلغ  ٪11( لسلطنة عمان بنسبة FDIزادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ) ●

ار العالمي لمنظمة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية ، وفقًا لتقرير الاستثم2015مليون دولار أمريكي في العام 

(UNCTAD للعام )مليار  2السنوي ما قبل الأزمة الذي بلغ ، لكنها ظلت أقل بكثير من المتوسط 2016

من  ٪4.8حوالي  2015دولار، وفقًا لوكالة الأمم المتحدة. وكان تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في العام 

 .2014من الناتج المحلي الإجمالي في العام  ٪3.3جمالي في السلطنة مقارنة مع الناتج المحلي الإ

 2.5كلفّت وزارة المالية في عمان خمسة بنوك عالمية لترتيب إصدار اثنين من الصكوك المقومة بالدولار بقيمة  ●

شر سنوات وبقيمة مليار دولار والثانية لمدة ع 1الشريحة الأولى لمدة خمسة سنوات وبقيمة  –مليار دولار 

 مليار دولار لتمويل العجز في الموازنة. 1.5



على “، 2018-2016خلال  ٪3.6من المتوقع أن ينمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في قطر إلى متوسط  ●

 ، وفقًا لـتقرير”خلفية استمرار التوسع في الاقتصاد غير النفطي، والذي على الرغم من اعتداله، لا يزال قويًّا

 الصادر عن وزارة التخطيط التنموي والإحصاء.” 2018-2016التوقعات الاقتصادية لقطر للعاميْن “

في القوانين إلى ” الأسهم“بتغيير المراجع من  –عدّلت هيئة السوق المالية في المملكة العربية السعودية القوانين  ●

اء صكوك الدين المدرجة في البورصة، وذلك للسماح للمستثمرين الأجانب المؤسساتيين بشر-” الأوراق المالية“

 .2017كجزء من عملية الإصلاح. ومن المرجح أن يتم تنفيذ هذه الإصلاحات بحلول منتصف العام 

رخصة لتشغيل  الخليجية السعودية الطيران خطوطبدء تدابير التحرير: منحت المملكة العربية السعودية  ●

أيلول/سبتمبر، ومن المتوقع أن  1الرحلات الداخلية داخل البلد. وستبدأ الخطوط الجوية بالرحلات الداخلية من 

 حلات الدولية إلى دبي من الدمام بحلول نهاية العام.تبدأ الر

هذا العام، وهو أضعف نمو له  ٪0.8من المتوقع نمو الناتج المحلي الإجمالي للمملكة العربية السعودية فقط +  ●

أكسفورد “، نتيجة لانخفاض الإنفاق الحكومي في ظلّ انخفاض أسعار النفط وفقًا لتقديرات 2002منذ العام 

(. وبحث التقرير أيضًا في الحالة المتردّية لأداء الإنتاجية الإجمالية Oxford Economics” )سايكونوميك

لدول مجلس التعاون الخليجي: إذ كانت المساهمات صفر أو سلبية في اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي 

 ى القطاع غير النفطي.، في حين تمثل تحسّن هامشيّ عند التركيز عل2015-2002على مستوى الاقتصاد بين 

الخاص ” إتش إس بي سي“طبقة رجال الأعمال ذوي النفوذ في الشرق الأوسط: أظهر البحث الذي أجراه بنك  ●

مليون  20-دولار 250000من صاحب عمل مزاول، أي ما يعادل حوالي  2800أن المنطقة تملك أكثر من 

 .26لـ عمر من رجال الأعمال عند سن ادولار، ويبدأ أصغر متوسط 

على المدى الطويل مع نظرة مستقبلية  Baa3إلى تصنيف ” إعمار“تصنيف عقارات ” موديز“رفعت وكالة  ●

القوة المالية والقدرة على خلق القيمة المستدامة للمساهمين من خلال مشاريعها الجارية “مستقرة على 

 ”.والإيرادات المتكررة من مراكز التسوق وشركات الضيافة

مدينة بالنسبة للوافدين،  25دبي وأبو ظبي من بين أغنى ” لتكاليف المعيشة( “Mercer” )ميرسر“صنّف مسح  ●

على التوالي. وتصدّرت هونغ كونغ القائمة، في حين أتت لواندا )أنغولا( وزيوريخ  25و 21بالمراتب 

 وسنغافورة وطوكيو في أول خمس مراتب.
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